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CARTA DEL PRESIDENTE

Estimados mutualistas:

Han pasado ya cuatro anos desde que vuestros representantes en la Asamblea me
reeligieron, junto al Consejo rector que presido, para seguir trabajando en la conversion
de nuestra Mutualidad al sistema de Capitalizacién Individual. A punto de finalizar
nuestro actual mandato, nos gustaria informaros, mediante este Informe Anual de la
Mutualidad, de las cuentas de 2010 auditadas junto al resumen de toda la labor realizada
por el Consejo Rector y los empleados de la Mutualidad -sin olvidar la inestimable

colaboracién de nuestros asesores externos-, a fin de que la conozcéis en profundidad

para asi poder valorar los resultados obtenidos.

Sin entrar en datos econémicos, ya que sobre ellos versa ampliamente la informacidn que conforma este Informe Anual, no
puedo obviar que en una época en que seguimos inmersos en la crisis econdmica, los Sistemas de Previsién Social, tanto
publicos como privados, deben luchar para remontarla. En este escenario, nuestra Mutualidad ha conseguido mantenerse

con una gran estabilidad, tanto en el orden legal como en el financiero, lo cual no deja de ser un éxito.

Esto nos anima para superar muchos de los retos que tenemos por delante. El que méas nos ocupa en esta situacion es
el de conseguir mantener y aumentar nuestro censo de mutualistas activos. Durante el afo 2010 hemos llevado a cabo
una campana de comunicacion que da a conocer nuestra Mutualidad, no sélo al actual colectivo de mutualistas sino muy
especialmente a todo el colectivo de gestores, y en la que las propuestas planteadas para el ejercicio de 2011 seran clave
en este cometido. Para ello hemos renovado nuestra imagen adecuandola a los tiempos actuales y futuros, asi como
también hemos mejorado nuestra presencia en Internet a través de nuestra web. Ademas, contamos con el aumento de la
asistencia a las Asambleas Territoriales, con comunicaciones periddicas sobre la situacion de la Mutualidad, con convenios
firmados, etc. En definitiva, actos que se han venido desarrollando por profesionales expertos en esta labor. Y es en la
superacion global de este reto donde necesitamos vuestra implicacion para ayudarnos a dar a conocer la Mutualidad y para
que, entre todos, sepamos transmitir el privilegio que supone mantener una Mutualidad profesional exclusiva de nuestro

colectivo. Porque podemos y debemos sentirnos orgullosos de nuestra Mutualidad.

Para finalizar, quiero dedicar un caluroso recuerdo a todos los companeros y companeras que nos dejaron durante el

pasado afo, con todo nuestro sincero reconocimiento y afecto para sus familiares y amigos.

Fulgencio Pérez Apihaniz
Presidente
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los MUTUALISTAS de la MUTUALIDAD GENERAL DE PREVISION SOCIAL DE LOS
GESTORES ADMINISTRATIVOS A PRIMA FIJA (en adelante la MUTUALIDAD).

1. Hemos auditado las cuentas anuales de la MUTUALIDAD que comprenden el
balance de situacion al 31 de diciembre de 2010, la cuenta de pérdidas y ganancias,
el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la
memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. ElI Consejo
Rector es responsable de la formulacion de las cuentas anuales de la
MUTUALIDAD, de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera
aplicable a la entidad (que se identifica en la Nota 2 de la memoria adjunta) y, en
particular con los principios y criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su
conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafa, que requiere el examen,
mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las
cuentas anuales y la evaluacion de si su presentacion, los principios y criterios
contables utilizados y las estimaciones realizadas, estan de acuerdo con el marco
normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion.

2. En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 2010 adjuntas expresan, en
todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion
financiera de la MUTUALIDAD al 31 de diciembre de 2010, asi como de los
resultados de sus operaciones y de sus flujos de efectivo correspondientes al
ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de
informacion financiera que resulta de aplicacion y, en particular, con los principios y
criterios contables contenidos en el mismo.

3. Sin que afecte a nuestra opiniéon de auditoria, llamamos la atencion respecto de lo
sefialado en la Nota 9 de la memoria adjunta, en la que se menciona que con fecha
26 de diciembre de 2006 la MUTUALIDAD presenté a la Direccion General de
Seguros y Fondo de Pensiones (en adelante DGSyFP o la Direccion) un Plan de
Adaptacion que se encuentra sometido a supervision periédica por la mencionada
Direccion. Al cierre del ejercicio 2010 la MUTUALIDAD esta cumpliendo con el citado
Plan, habiéndose efectuado la dotacién de las provisiones técnicas en funcion de los
calculos actuariales realizados por actuarios externos.

Tel. (+34) 93 414 59 28 | Fax (+34) 93 414 02 48
E-mail: audiec@pkf.es | www.pkf.es
PKF-Audiec, S.A.P. | Av. Diagonal, 612, 7° | 08021 Barcelona, Spain

Inscrita R.M. de Barcelona, T. 8526, Libro 7774, Seccién 2%, Folio 1, Hoja n° 98998, CIF: A58342460
Inscrita en la secclén de Sociedades del Registro Oficial de Auditores de cuentas con el n® S-0647
Miembro de PKF Inlernalional Associalion
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4. El informe de gestion adjunto del ejercicio 2010, contiene las explicaciones que el
Consejo Rector considera oportunas sobre la situacion de la MUTUALIDAD, la
evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las
cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion contable que contiene el
citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2010.
Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con
el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacion
distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la MUTUALIDAD.

Barcelona, 12 de Abril de 2011

Audiec, S.A.P. INSTITUTO DE
_ CENSORES JURADOS

DE CUENTAS DE ESPANA

Miembro ejerciente:
PKF-AUDIEC, S.A,

Ane 2011 . 20711101116
COPIA GRATUITA

Carles Ginesta Albert «..o.ooooininl

Este informe estd sujeto a la tasa
aplicable establecida en la
Ley 44/2002 de 22 de noviembre,
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MEMORIA ANUAL 2010

Ejercicio anual finalizado el 31 de diciembre de 2010.

Balance de Situacion y Cuenta de Pérdidas y Ganancias a 31 de diciembre de 2010

BALANCE DE SITUACION A 31 DE DICEMBRE DE 2010 Y 2009

A) ACTIVO ANO 2010 ANO 2009
A-1 EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES 662.931,83 830.333,30
A-2 ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS PARA NEGOCIAR 6.993.262,88 2.846.044,16
l. Instrumentos de patrimonio 351.518,95 404.310,55
IV. Otros 6.641.743,93 2.441.733,61
A-5 PRESTAMOS Y PARTIDAS A COBRAR 2.098.687,64 1.684.471,82
l. Valores representativos de deuda - -
1. Préstamos 628.687,64 864.998,84
1. Depositos en entidades de crédito 1.470.000,00 800.000,00
V. Créditos por operaciones de seguro directo - -
IX. Otros créditos - 19.472,98
A-6 INVERSIONES MANTENIDAS HASTA EL VENCIMIENTO 12.422.014,02 13.960.768,04
A-9 INMOVILIZADO MATERIAL E INVERSIONES INMOBILIARIAS 3.030.551,49 3.039.996,38
l. Inmovilizado material 1.663.862,80 1.649.396,45
IR Inversiones inmobiliarias 1.366.688,69 1.390.599,93
A-12 ACTIVOS FISCALES, DONACIONES Y LEGADOS RECIBIDOS 165.996,93 308.002,78
. Activos por impuesto corriente 130.433,61 308.002,78
1. Activos por impuesto diferido 35.563,32

A-13 OTROS ACTIVOS 213.916,42 181.114,48
1. Periodificaciones 213.916,42 181.114,48

TOTAL ACTIVO 25.587.361,21 22.850.730,96
PASIVO Y PATRIMONIO NETO ANO 2010 ANO 2009
A) PASIVO

A-3 DEBITOS Y PARTIDAS A PAGAR 81.160,09 96.965,20
1. Deudas por operaciones de seguro 29.741,33 46.311,85
IX. Otras deudas 51.418,76 50.653,35
A-5 PROVISIONES TECNICAS 23.532.424,72 20.873.674,54
1. Provision de seguros de vida 23.532.424,72 20.873.674,54
3 Provisones matematicas 23.532.424,72 20.873.674,54
A-7 PASIVOS FISCALES 499.679,80 432.720,25
Il Pasivos por impuesto diferido 499.679,80 432.720,25
A-8 RESTO DE PASIVOS 82.218,54 108.182,22
. Periodificaciones 82.218,54 108.182,22
TOTAL PASIVO 24.195.483,15 21.511.542,21
B) NETO

B-1 FONDOS PROPIOS 1.391.878,06 1.339.188,75
l. Capital o fondo mutual 30.050,61 30.050,61
1. Reservas 1.315.549,94 1.306.057,87
VII. Resultado del ejercicio 126.138,03 83.734,52
VIIIL (Subsidios de Mutualistas a cuenta de beneficios) -79.860,52 -80.654,25
TOTAL NETO 1.391.878,06 1.339.188,75

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO

25.587.361,21

22.850.730,96
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS A 31 DE DICIEMBRE DE 2010y 2009

1.1 PRIMAS IMPUTADAS AL EJERCICIO, NETAS DE REASEGURO 3.736.762,34 3.981.782,75
a) Primas Devengadas 3.736.762,34 3.981.782,75
a1) Seguro Directo 3.844.058,84 4.057.617,42
a3) Variacién de la correccién por deterioro de las primas
pendientes de cobro (+ o -] -107.296,50 -75.834,67
1.2 INGRESOS DE LAS INVERSIONES 984.243,53 840.195,12
a Ingresos procedentes de las inversiones Inmobiliarias 81.741,28 60.623,25
b Ingresos procedentes de las inversiones Financieras 902.502,25 779.571,87
. Instrumentos de patrimonio 13.828,79 22.878,67
1. Valores representativos de deuda 461.373,11 469.333,65
V. Otros 427.300,35 287.359,55
1.3 OTROS INGRESOS TECNICOS 963,12 6.248,26
1.4 SINIESTRALIDAD -4.122.440,51 -4.403.506,40
a) Prestaciones y gastos pagados -1.209.706,09 -1.027.094,73
al) Seguro Directo -1.209.706,09 -1.027.094,73
b) Variacion de la Provision para Prestaciones (+ 0 -) -2.658.750,18 -3.140.000,00
b1) Seguro Directo -2.658.750,18 -3.140.000,00
c) Gastos Imputados a prestaciones -253.984,24 -236.411,67
1.7 GASTOS DE EXPLOTACION NETOS -236.837,57 -238.177,26
b) Gastos de administracion -236.837,57 -238.177,26
1.9 GASTOS DEL INMOVILIZADO MATERIAL Y DE LAS INVERSIONES -196.803,06 -77.531,26
a) Gastos de Gestion de las Inversiones -63.357,73 -55.797,39
a1) Gastos de inmovilizado Material y de las Inversiones inmobiliarias -29.330,33 -20.436,97
a2) Gasto de Inversiones y cuentas financieras -34.027,40 -35.360,42
b) Correcciones de valor de las Inversiones -119.569,79 -21.713,87
b1) Amortizacién del Inmovilizado Material y de las Inversiones inmobilarias -27.533,68 -16.440,07
b2) Deteriodo del Inmovilizado material y de las inversiones inmobilarias - -
b3) Deteriodo de inversiones financieras -92.036,11 -5.273,80
c) Pérdidas procedentes del Inmovilizado material y de las inversiones -13.875,54 -20,00
c1) Del inmovilizado material y de las inversiones inmobilarias - -
c2) De las Inversiones Financieras -13.875,54 -20,00

1.6 RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (1.10+11.12+111.5) 165.887,85 109.011,21
1.7 IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS -39.749,82 -25.276,69
1.8 RESULTADO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS (111.6+111.7) 126.138,03 83.734,52
1.9 RESULTADO PROCEDENTE DE OPERACIONES INTERRUMPIDAS NETO

DE IMPUESTOS (+0 -) - -
.10 RESULTADO DEL EJERCICIO (111.8+111.9) 126.138,03 83.734,52
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1. Informacion general sobre la Entidad y su actividad

Fundada en 1945, la Mutualidad General de Prevision Social de los Gestores Administrativos (en adelante, "MGA” o la
Mutualidad] se constituyé en virtud de lo dispuesto en el Decreto de 25 de enero de 1944. Como entidad de prevision
social, estd acogida a lo establecido en la Ley 30/1995, de 8 de noviembre, de Ordenacién y Supervision de los Seguros
Privados, en su Reglamento aprobado por Real Decreto 2486/1998, de 20 de noviembre, y en el Real Decreto 2615/1985,
de 4 de diciembre (Reglamento de Entidades de Prevision Social]. Sus Estatutos se encuentran adaptados desde 1987
a la normativa reqgulada por la Orden Ministerial de abril de 1987, a la Ley 30/1995, que entraron en vigor el 10 de
noviembre de 2000 y por Ultimo al Reglamento de Mutualidades de Prevision Social de 2003.

La existencia de MGA responde a la necesidad de establecer un régimen de asistencia y prevision social adecuado a los
gestores administrativos. Su objeto social, recogido en el articulo 9 de sus Estatutos sociales, viene definido como “la

practica de operaciones de seguro directo y de capitalizacion en los términos que regule la legislacién vigente.”

El domicilio social de la entidad se encuentra en la ciudad de Madrid, en la calle de Hermosilla, nimero 79, y su
ambito de aplicacidn se extiende a todo el territorio nacional, comprendiendo a todos los Colegios Oficiales de Gestores
Administrativos de Espafa, y obteniendo integramente en el mismo su cifra de negocios. Dado su @mbito nacional, MGA

depende de la Direccion General de Seguros del Ministerio de Economia y Hacienda.
En los Ultimos afios ha mantenido inalterable su objeto social y su domicilio social.

En la actualidad, MGA, que opera en el ramo técnico de vida, ampara a los asociados incorporados bajo el sistema de

capitalizacion colectiva (con anterioridad al 31 de diciembre de 1999) en las siguientes prestaciones:

Prestaciones de pago Unico*:
e subsidio de defuncidn

e subsidio de natalidad

e subsidio de nupcialidad

Pensiones:
e jubilacion
e invalidez*
e viudedad*

e orfandad*

Otras prestaciones y subsidios*:
e pensiones a familiares
e ayudas a hijos disminuidos psiquicos

e seguro médico a pensionistas

*Con la aplicaciéon del Plan de Viabilidad, estas prestaciones, pensionesy subsidios, se abonaran con cargo a excedentes
del ejercicio o los posibles reajustes descritos en el art. 8 del Reglamento de Prestaciones. Sin embargo si no existiesen

excedentes positivos del afo o posibles reajustes, el mutualista no tendra derecho a la percepcion de esta prestacion.
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En el caso de los asociados incorporados bajo el sistema de capitalizacién individual (a partir del 1 de enero de 2000,
MGA ampara a sus afiliados en las siguientes prestaciones:

Prestaciones de pago Unico:
e subsidio de defuncién

Pensiones:
e jubilacion
e invalidez
e viudedad
e orfandad

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales

A. IMAGEN FIEL

Las cuentas anuales del ejercicio 2010 se han preparado a partir de los registros contables de la Mutualidad, habiéndose
aplicado las disposiciones legales vigentes en materia contable (Real Decreto 1317/2008, por el que se aprueba el Plan
de Contabilidad de las Entidades Aseguradoras, de la normativa general relativa a dichas entidades, de las disposiciones
reguladoras establecidas por la Direccién General de Seguros y Fondos de Pensiones y del resto de legislacion y
normativa que le es de aplicacién) con objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera, de los
resultados y de los flujos de tesoreria correspondientes al ejercicio, asi como la propuesta de distribucién de resultados.

B. AGRUPACION DE PARTIDAS

Con el objeto de facilitar la claridad y su debida comprension, algunas partidas del balance, cuenta de pérdidas y
ganancias, y del estado de cambios en el patrimonio neto, se presentan de forma agrupada, incluyéndose de forma
individual las partidas que sean significativas.

C. ELEMENTOS RECOGIDOS EN VARIAS PARTIDAS

No se presentan elementos patrimoniales registrados en dos o méas partidas del balance.

D. CAMBIOS EN CRITERIOS CONTABLES
Para la elaboracion de estas cuentas anuales no se han producido cambios de criterios contables significativos respecto

a los criterios aplicados en el ejercicio 2009.

E. PRINCIPIOS CONTABLES NO OBLIGATORIOS APLICADOS

Para la elaboracion de estas cuentas anuales se han seguido los principios contables y criterios de valoracion
generalmente aceptados. No existe ningun principio contable obligatorio que, siendo significativo, se haya dejado de
aplicar en la elaboracién de las cuentas anuales adjuntas.

No se han aplicado principios contables no obligatorios.
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F. ASPECTOS CRITICOS DE LA VALORACION Y ESTIMACION DE LA INCERTIDUMBRE

Las cuentas anuales se han elaborado bajo el principio de empresa en funcionamiento y no existen incertidumbres que
puedan aportar dudas significativas sobre su normal desempefo. Por otro lado, la Entidad manifiesta que no prevé
hechos relevantes que aporten incertidumbre y que puedan suponer cambios significativos en el valor de sus activos y

pasivos en el ejercicio siguiente.

G. COMPARACION DE LA INFORMACION Y CORRECCION DE ERRORES

Las cifras de las Cuentas Anuales del ejercicio 2010 son comparables con las del ejercicio 2009, en lo que hace
referencia al balance de situacion, cuenta de pérdidas y ganancias, memoria, estado total de cambios en el patrimonio
neto y estado de flujos de efectivo.

3. Distribucion de resultados

El Consejo Rector de MGA propondréa a la Asamblea General de Representantes que se celebrara el 9 de mayo del 2011

la aprobacién de la distribucion del resultado segin el siguiente esquema (expresado en euros):

Base a repartir 126.138,03
Resultado positivo del ejercicio 126.138,03
Distribucion del Resultado 126.138,03
A Reservas Voluntarias 46.277,51
A Subsidios de Mutualistas a cuenta de beneficios 79.860,52

4. Principios Contables y Normas de valoracion

Los principales criterios contables utilizados por MGA en la elaboracién de las cuentas anuales del ejercicio 2010, de

acuerdo con lo establecido por el Plan de Contabilidad de las Entidades Aseguradoras, han sido los siguientes:

A. INMOVILIZADO INTANGIBLE

Su reconocimiento en Balance atiende a los requisitos de identificabilidad, manifestados en la norma de valoracion 42
del Plan de Contabilidad de las Entidades Aseguradoras y, para su valoracidn, se tiene como referencia un periodo de
amortizacion en tres anos. En su valoracion inicial se tienen en cuenta los gastos financieros devengados antes de la
puesta en funcionamiento del activo. En las valoraciones posteriores se utiliza el criterio de coste, es decir, el precio
de adquisicion o coste de produccion menos la amortizacién acumulada y pérdidas por deterioro reconocidas. No
se ha producido ningln coste de ampliacién, modernizacidon o mejora que represente un aumento de productividad,
capacidad o eficiencia, o un alargamiento de la vida Util de los bienes.

Los costes recurrentes devengados como consecuencia de la modificacion o actualizacion de aplicaciones o sistemas
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informaticos, los de formacion de personal para la aplicacion de sistemas informaticos, los derivados de revisiones
globales de sistemas y los costes de mantenimiento se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias como mayor

gasto del ejercicio en el que se incurren.

No existe ningun inmovilizado intangible con vida Util indefinida.

B. INMOVILIZADO MATERIAL E INVERSIONES INMOBILIARIAS
Los bienes comprendidos en el apartado inmovilizado material se encuentran valorados a su precio de adquisicion,
menos su correspondiente amortizacién acumulada.

Lasreparaciones que no suponenunaampliacién de lavida Utily los gastos de mantenimiento son cargados directamente
a la cuenta de pérdidas y ganancias. Los costes de ampliacién o mejora que dan lugar a una mayor duracion del bien

son capitalizados como mayor valor del mismo.
Por otra parte, durante el ejercicio 2008, se procedid a actualizar las inversiones inmobiliarias segun su valor de tasacién
de acuerdo con la Disposicion Transitoria Primera del Nuevo Plan General de Entidades Aseguradoras aprobado por

Real Decreto 1317/2008.

Se amortizan anualmente de acuerdo con el método lineal, distribuyendo su coste durante los afos de vida Util, segun

el siguiente desglose:

Mobiliario 10
Equipos informaticos 4[5
Otro inmovilizado 8

Construcciones 16/25

C. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Activos financieros.

Se clasifican en funcién de su finalidad, y necesidad de obtencién de réditos a corto/medio o largo plazo. Adicionalmente
se valora si el tipo de inversién cumple con las caracteristicas para la asignacion a una u otra cartera, y las necesidades
de tesoreria estimadas en cada momento.

La Mutualidad actualmente dispone de tres categorias de carteras:

1. Activos financieros mantenidos para negociar:

Se registran segun la intencionalidad de obtener un rendimiento en el corto plazo a través de su venta, siempre y
cuando existan condiciones adecuadas para la obtenciéon de rentabilidad. Se valoraran inicialmente por su valor
razonable, registrandose las diferencias con respecto al mismo en la cuenta de pérdidas y ganancias. Se encuentran

aqui clasificadas las inversiones en instrumentos de patrimonio y fondos de inversion.
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2. Préstamos y Partidas a cobrar:

Activos financieros originados en las operaciones de seguro, o sin origen comercial, que se valoran inicialmente
a valor razonable y, posteriormente, por su coste amortizado. Se estara a lo dispuesto en el plan contable para la
estimacion del deterioro e imputacion, en caso afirmativo, a la cuenta de resultados. Se encuentran aqui clasificadas

las inversiones en depositos a largo plazo y préstamos con o sin garantia hipotecaria.

3. Inversiones mantenidas a vencimiento:

Se registran segun la nointencionalidad de vender antes de su vencimiento, a no ser que concurriesen circunstancias
objetivas de mercado excepcionales. Se valoraran inicialmente por su valor razonable y con posterioridad al coste
amortizado. Los intereses devengados se contabilizaran en la cuenta de pérdidasy ganancias aplicando el método del
tipo de interés efectivo. El posible deterioro de valor se registrara del mismo modo que con la cartera de préstamosy
partidas a cobrar. Se encuentran aqui clasificadas las inversiones financieras materializadas en valores de renta fija.

Aquellos intereses devengados en el ejercicio 2010 y no cobrados, se registraron de manera independiente en la

cuenta de intereses devengados y no vencidos.

Pasivos financieros
La Entidad no dispone de pasivos mantenidos para negociar ni de otros pasivos financieros a valor razonable con
cambios en Pérdidas y Ganancias.

Débitosy Partidas a pagar: Estanvalorados inicialmente a suvalor razonable, si bien se valoran avalor nominalaquellos
débitos por operaciones comerciales con vencimiento inferior al afo y que no tengan tipo de interés contractual. Su
valoracion posterior se realiza al coste amortizado y los intereses devengados se llevan a las cuentas de pérdidas y

ganancias, aplicando método de tipo de interés efectivo.

Reflejan respectivamente saldos a cobrar y a pagar por operaciones propias de la actividad aseguradora de la

Mutualidad, valorandose por su valor nominal, ya que su vencimiento es inferior a un afo.

En los créditos por operaciones de seguros se recoge la deuda de los mutualistas por cuotas y derramas devengadas

en el ejercicio, pendientes de cobro.

La provisidn para primas pendientes de cobro se dota por el saldo pendiente de cobro con una antigiiedad superior a

seis meses, cuyo cobro es razonablemente incierto, aunque se realizan gestiones de cobro.

El porcentaje aplicado, para la dotacién de la provision por la Mutualidad, ha sido del 100% de las primas pendientesy

ha sido calculado en base a la experiencia de la Mutualidad.

D. PROVISIONES TECNICAS
Las provisiones técnicas recogen los importes de las obligaciones asumidas que se derivan de los contratos de seguro
en vigor, con el fin de garantizar, con criterios prudentes y razonables, los compromisos derivados de los referidos

contratos.

La Mutualidad, que Gnicamente opera en el ramo de vida, calcula sus provisiones atendiendo al planteamiento actuarial
de la operacién. Dicho calculo es efectuado trimestralmente por un gabinete actuarial externo, y remitido anualmente
ala DGSy FP para su control.
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La Entidad, anualmente, dota el importe que permita cubrir las provisiones matematicas necesarias previstas en el
Plan de Viabilidad presentado el 26 de diciembre de 2006 a la Direccidn General de Seguros, y al que en Resolucién
de 26 de febrero de 2007, ha dado su visto bueno, en el sentido que de la aplicacion del mismo, se podra recuperar el

equilibrio patrimonial.

E. IMPUESTO SOBRE SOCIEDADES

El gasto por impuesto sobre sociedades del ejercicio se calcula en funcién del resultado econdémico antes de
impuestos aumentado o disminuido, segun corresponda, por las diferencias permanentes con respecto al resultado
fiscal, entendiendo éste como la base imponible del citado impuesto, minorado por las bonificaciones y deducciones
en la cuota.

F. INGRESOS Y GASTOS
Los ingresos y gastos se imputan en funcién de la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con

independencia del momento en que se produce la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

Los criterios seguidos por la Mutualidad para la reclasificaciéon de gastos por naturaleza en los gastos por destino
contemplados en el Plan General de Contabilidad de Entidades Aseguradoras se han hecho aplicando los siguientes
porcentajes:

Gastos imputados a Prestaciones 45,95% 45,00% 45,00% 0,00% 45,00%
Gastos imputados a Adquisicion 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Gastos imputados a Administracion 41,77% 45,00% 45,00% 0,00% 45,00%
Gastos imputados a Inversiones Financieras 6,52% 5,00% 5,00% 0,00% 5,00%
Gastos imputados a Inversiones Materiales 5,76% 5,00% 5,00% 100,00% 5,00%
Otros Gastos Técnicos 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Total 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

5. Instrumentos Financieros

5.1. Activos Financieros

EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LiQUIDOS EQUIVALENTES

Efectivo en entidades de crédito en euros 493.450,58
Efectivo en entidades de crédito en délares 168.402,58
Caja, euros 1.078,67
31 de diciembre de 2010 662.931,83

Estos activos estan afectos a la cobertura de provisiones matematicas.
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ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS PARA NEGOCIAR
La composiciéon de los instrumentos de patrimonio, una vez registrado su valor razonable al 31 de diciembre de 2010,

es la siguiente:

Instrumentos de patrimonio

Renta variable en Caja Espafa 335.251,00
Renta variable extranjera en Barclays 16.267,95
31 de diciembre de 2010 351.518,95

El detalle del valor de coste y las diferencias de valoracion de estos instrumentos se recoge a continuacion:

N°TITULOS  V.RAZONABLE V.RAZONABLE DIFERENCIA

a 31/12/2010 31/12/2009 31/12/2010
Acciones FERROVIAL 6.721 55.280,23 50.407,50 -4.872,73
Acciones BANESTO 5.125 43.870,00 31.775,50 -12.094,50
Acciones IBERDROLA 24.610 164.147,80 142.738,00 -21.409,70
Acciones TELEFONICA 6.490 126.684,80 110.330,00 -16.354,80
Acciones BARCLAYS 4.602 14.327,72 16.267,95 1.939,23
404.310,55 351.518,95 -52.792,50

La composicion de otros activos financieros una vez registrado su valor razonable al 31 de diciembre de 2.010 es la

siguiente:
Fondos de inversion N© participaciones = COSTE o VALOR V. RAZONABLE DIFERENCIA
a 31/12/2010 31/12/2010
Caja Espana Fondolar Garantizado 1.659,02 110.935,00 118.531,00 7.596,00
Fondespana Dolar Garantizado 3 1.296,04 104.592,00 106.314,00 1.722,00
Fondespana Internacional 8 1.451,17 107.575,00 110.071,00 2.496,00
JPMorgan Germany Equity Acc. Fond 65.643,47 956.642,16 1.035.853,96 79.211,80
Sisf euro Corporate bond 20.703,94 305.176,07 314.285,81 9.109,74
BGF Euro short Duration Bond 21.818,18 302.399,97 306.109,07 3.709,10
B.Bolsa Espania seleccién 8.407,62 103.416,18 93.156,45 -10.259,73
Sisf US SMALL & MID. CAP EQU 5.509,03 500.000,00 608.527,45 108.527,45
Barclays Bolsa USA 269.980,31 1.012.937,99 1.099.197,82 86.259,83
FONCAIXA ITER 62.506,98 373.774,85 369.912,84 -3.862,01
FONCAIXA RENTA FIJA FLEXIBLE 39.258,17 300.000,00 297.058,67 -2.941,33
FONCAIXA RENDIMIENTO C.P. 29.122,48 200.000,00 200.680,38 680,38
RUMBO 1717 SICAV 189.535,00 2.000.710,45 1.982.045,48 -18.664,97

6.378.159,67 6.641.743,93 263.584,26



Informe Anual 2010. Mutualidad de Gestores Administrativos | 10

El resumen de las diferencias en valoracion se recoge a continuacion.

Instrumentos de patrimonio 1.940,23
Fondos de Inversion 299.312,30
Plusvalias por valoracion a valor razonable 301.252,53
Diferencias negativas de Cambio 1.597,42
Instrumentos de patrimonio 54.733,23
Fondos de Inversién 35.705,46
Deterioro de inversiones financieras 92.036,11

Estas diferencias positivas se recogen en la cuenta de pérdidas y ganancias, netas de impuesto diferido, como ingresos
de las inversiones financieras.

Las diferencias negativas figuran en pérdidas y ganancias dentro del apartado correcciones de valor de las inversiones
financieras.

Estos activos se encuentran afectos en su totalidad a la cobertura de las provisiones matematicas, por su valor
razonable.

PRESTAMOS Y PARTIDAS A COBRAR
La composicién de cada una de las cuentas que integran esta partida del balance al cierre del ejercicio 2010, se

muestra a continuacion:

HIPOTECARIO CONSEJO GRAL. COLG. MED. SEGUROS 01/01/2005 480.000,00 142.713,77 30/09/2013
HIPOTECARIO COLEGIO GESTORES DE ASTURIAS 25/04/2007 192.323,87 127.973,87 30/03/2022
NO HIPOTECARIO COLEGIO GESTORES DE CATALUNA 01/12/2008 180.000,00 108.000,00 01/12/2013
NO HIPOTECARIO CONSEJO GENERAL DE COLEGIOS 06/05/2009 400.000,00 250.000,00 06/05/2013

Estos préstamos tienen amortizaciones trimestrales y tipo de interés variable referenciado al Euribor a 3 meses mas
un diferencial. Las amortizaciones e intereses se estan cobrando puntualmente y las garantias aportadas en todos los
casos, reales, personales y pignoraticias, son suficientes para cubrir el principal pendiente en cada caso.

DEPOSITOS A PLAZO EN LA CAIXA 250.000,00 marzo-11
DEPOSITOS A PLAZO EN BANESTO 300.000,00 abril-11
DEPOSITOS A PLAZO EN BARCLAYS 700.000,00 marzo-11
DEPOQSITOS A PLAZO EN CAJA ESPANA 220.000,00 mayo-11
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Los préstamos y los depdsitos en entidades de crédito, se encuentran afectos, en su totalidad, a la cobertura de las
provisiones matematicas.

Créditos por operaciones de seguro directo

Primas pendientes de cobro 123.211,12

Provision para primas pendientes de cobro -123.211,12

31 de diciembre de 2010 -

INVERSIONES MANTENIDAS HASTA EL VENCIMIENTO

La composicion de esta partida del balance al cierre del ejercicio 2010, se muestra a continuacion:

Interes COMPRA VTO COSTE VALOR ULTIMA
Valores de renta fija Tipode FECHA FECHA  AMORTIZADO REEMBOLSO COTIZACION
Caixa cedulas hipotecarias 5,250% 10-01-02  05-04-11 700.000,00 700.000,00 733.323,93
Oblig. del Estado 5,4% 30/7/11 5,400% 30-07-01  30-07-11 65.000,00 65.000,00 65.000,00
Iberdrola Finanzas 6,375% 25-11-08  25-11-11 455.724,15 455.724,15 470.655,30
Bonos Aegon 7,000% 07-12-09  29-04-12 464.115,75 464.115,75 489.370,40
Bonos Banesto 4,000% 08-05-09  08-05-12 400.440,00 400.440,00 410.687,84
Oblig. Autop. Atlantico e/ 5.2002 4,33% 4,330% 16-05-02  16-05-12 360.599,87 360.599,87 361.681,80
Deuda Publica al 5% emis 14/5/02 5,000% 03-08-04 30-07-12 562.000,00 562.000,00 562.000,00
Bonos Roche Holding 4,625% 26-02-09  04-03-13 200.000,00 200.000,00 219.344,02
Obligaciones Caja Espafia em. 08-jul 7,500% 27-08-08  28-08-13 202.000,00 202.000,00 205.418,45
Bonos Anglian Water 4,625% 25-01-10 07-10-13 259.986,80 259.986,80 267.999,89
Bonos Iberdrola 4,875% 26-02-09  04-03-14 300.000,00 300.000,00 324.378,48
Bonos Cavale (Bancaja) 3,000% 26-10-10  23-04-14 225.050,12 225.050,12 219.430,83
Bonos Banco Espiritu Santo 5,625% 21-10-10  05-06-14 480.127,10 480.127,10 454.541,95
Bonos Barclays Bank PLC 4,000% 30-06-09 30-06-14  1.500.000,00 1.500.000,00 1.531.950,00
Bonos Renault 6,000% 27-10-10  13-10-14 266.005,10 266.005,10 268.449,32
Bonos Criteria 4,125% 27-11-09  20-11-14 250.195,40 250.195,40 245.732,95
Bonos OHL 5,000% 28-04-10  28-04-15 300.000,00 300.000,00 289.918,74
Cedulas Tesoreria Caja Espana 3,000% 03-06-10 03-06-15 400.000,00 400.000,00 378.935,20
Bonos Repsol 4,750% 27-11-09  16-02-17 255.580,53 255.580,53 266.038,89
Bonos France Telecom 4,750% 26-11-09  21-02-17 263.324,81 263.324,81 278.988,22
Ob. Del Estado 5,50 5,500% 30-06-04  30-07-17 259.000,00 259.000,00 259.000,00
Bonos Gas Natural 6,375% 27-11-09  09-07-19 281.399,20 281.399,20 269.022,90
Bonos Abertis 4,375% 02-12-09  30-03-20 200.000,00 200.000,00 179.872,44
Deuda Subordinada Caixa 4,909% 26-03-10  30-03-20 300.000,00 300.000,00 300.000,00
Obligaciones del Estado 4,850% 02-12-10  31-10-20 977.218,20 977.218,20 1.000.000,00
Obligaciones del Estado 4,850% 27-12-10  31-10-20 477.700,83 477.700,83 500.000,00
Obligaciones del Estado 4,650% 27-12-10  30-07-25 438.546,16 438.546,16 500.000,00
Part Pref. Emision 02 4,5% 4,500% 01-01-02 N/A 1.578.000,00 1.578.000,00 1.578.000,00

12.422.014,02 12.422.014,02 12.629.741,55

RENTABILIDAD MEDIA
La rentabilidad media obtenida por todas las inversiones detalladas, a 31 de diciembre de 2010, ha sido del 3,75%.
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5.2. Pasivos Financieros

DEBITOS Y PARTIDAS A PAGAR
El epigrafe de "deudas por operaciones de seguro” por importe de 29.741,33 euros, se corresponde con prestaciones
pendientes de pago a 31 de diciembre de 2010, mientras que la composicion a la misma fecha del epigrafe de “otras

deudas”, es el siguiente:

Acreedores no comerciales 15.430,35
Fianzas recibidas 13.561,11
Hda. Publica acreedora por retenciones IRPF 13.425,10
Hda. Publica acreedora por IVA 2.462,31
Org. Seg. Soc. Acreedores 6.539,89

6. Inmovilizado Material e Inversiones Inmobiliarias

La composicién y movimiento del inmovilizado material al 31 de diciembre de 2010 es la siguiente (expresado en euros):

Mobiliario e instalaciones 23.419,26 1.863,02 - 25.282,28
Equipos proceso informacion 39.256,59 5.140,48 - 44.397,07
Otro inmovilizado material 9.675,16 41.099,69 - 50.774,85
Terrenos 1.236.677,54 - - 1.236.677,54
Construcciones 436.149,65 - - 436.149,65
1.745.178,20 48.103,19 - 1.793.281,39
AACUMULADA  31/12/2009  Atas  Bajas  31/12/2010

Mobiliario e instalaciones 21.445,22 779,13 - 22.224,35
Equipos proceso informacion 37.985,39 1.220,23 - 39.205,62
Otro inmovilizado material 9.652,62 4.132,69 - 13.785,31
Terrenos - - - -
Construcciones 26.698,52 27.504,79 - 54.203,31
95.781,75 33.636,84 - 129.418,59

Terrenosy construcciones recoge los dos inmuebles situados en la primera planta de la calle Hermosilla, 79 de Madrid, y
en los que se ubica su sede social, y de los que no se obtienen ingresos por arrendamiento por lo que se clasifican como

inmovilizado material.
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En el ejercicio 2008, y en aplicacién de la disposicion transitoria primera del Plan General de Contabilidad de Entidades
Aseguradoras se registré una revalorizacion neta de éstos por importe de 1.647.032,55 euros, separando entre el valor
suelo y el valor construccion. La revalorizacién se registré como reservas netas del efecto impositivo diferido que se

registrd en la cuenta de pasivo correspondiente. (Ver notas 10y 18).

La revalorizacidn se realizd en funcion de la tasacion realizada en el mes de marzo de 2008, por la sociedad de tasacion
EUROTASA.

Elvalor de construccion revalorizado se amortizara linealmente sobre la vida Util restante de los inmuebles, que a 31 de

diciembre de 2010, es de 14 anos.
Estos inmuebles, libres de cargas, se encuentran afectos a la cobertura de provisiones matematicas de la MGA.

Como inversiones inmobiliarias, durante el ejercicio 2009 se adquirieron tres inmuebles que se encuentran arrendados.
La informacidn sobre los mismos, a 31 de diciembre de 2010, se recoge a continuacion:

Coste Coste Coste Amortizacion  Valor Neto
Inversiones inmobiliarias Terreno Construccion Total Acumulada Contable
Cl. Méartires Concepcionistas (Madrid) 418.424,10 127.895,90 546.320,00 12.435,68 533.884,32
Cl. Hacienda de Pavones (Madrid) 144.720,05 170.099,95 314.820,00 10.233,12 304.586,88
Cl. Augusto Glez. Besada (Madrid) 250.945,53 294.954,47 545.900,00 17.682,51 528.217,49

814.089,68  592.950,32 1.407.040,00 40.351,31 1.366.688,69

Elalquiler del inmueble situado en Martires Concepcionistas se cobré por anticipado, a la fecha de su adquisicién, para
los proximos cinco anos, por lo que la parte cobrada por anticipado y no devengada a 31 de diciembre, por importe de

82.218,54 euros, se encuentra periodificada en el pasivo del balance, incluido en la partida “resto de pasivos”.

Estos inmuebles se encuentran afectos a la cobertura de provisiones matematicas.

RENTABILIDAD MEDIA
La rentabilidad media obtenida, por estos inmuebles arrendados, a 31 de diciembre de 2010 es del 5,81% bruto y del

5,22% neto de gastos y del 3,37% si descontamos las amortizaciones.

7. Situacion fiscal

El Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 2010 se liquidara segun el detalle del siguiente cuadro adjunto (expresado

en euros):
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Beneficio del ejercicio antes de impuestos 165.887,85
Diferencia permanentes 0,00
Diferencias temporarias por valor razonable activos -293.485,37
BASE IMPONIBLE -127.597,52
TIPO IMPOSITIVO 25,00%
CUOTA PREVIA 0,00
Deducciones por gastos de formacidn 0,00
Deducciones por doble imposicion dividendos -1.722,14
TOTAL DEDUCCIONES EN LA CUOTA -1.722,14
CUOTA LIQUIDA ANO 2010 0,00
Retenciones y Pagos a Cuenta -44.721,05
- HACIENDA PUBLICADEUDORAPORLS. 2010  -44.721,05
GASTO PREVIO 41.471,96
DEDUCCIONES APLICADAS -1.722,14
GASTO IS 2010 39.749,82

La diferencia entre la cuota liquida y el gasto de impuesto, se debe a la aplicacion del tipo impositivo a las diferencias

permanentes y temporarias.

Adicionalmente, la MGA tenia a 31 de diciembre de 2010 pendiente de cobro un saldo de 85.712,56 euros, correspondiente

al Impuesto de Sociedades del 2009 y que ha sido cobrado a principios del ejercicio 2011.

Como establece la legislacion vigente, las declaraciones de impuestos de los Ultimos cuatro ejercicios son susceptibles
de inspeccién por parte de la Agencia Tributaria. Aunque la normativa fiscal aplicable a las actividades de MGA es
susceptible de diferentes interpretaciones, el Consejo Rector estima que no existe ningun pasivo contingente de caracter

fiscal que pueda afectar significativamente a los estados financieros.

8. Otros activos

El desglose a 31 de diciembre de 2010, es como sigue (expresado en euros):

INTERESES A COBRAR NO VENCIDOS 205.429,99
GASTOS ANTICIPADOS 8.486,43
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9. Provisiones técnicas

Las provisiones para riesgos y gastos estan formadas, por Ley, por las provisiones técnicas para prestaciones, las
provisiones matematicas y las provisiones pendientes de declaracion, cerrando el ejercicio 2010 con un saldo contable
de 23.532.424,72 euros.

Estas provisiones se constituyen sobre la base del estudio técnico-actuarial efectuado con arreglo al Reglamento de
Entidades de Prevision Social y las directrices marcadas por la Direccién General de Seguros y Fondo de Pensiones del
Ministerio de Economia y Hacienda.

La Mutualidad, al 31 de diciembre de 2010, para tener cubiertas las provisiones matematicas derivadas de sus
compromisos por pensiones de jubilacion y otras prestaciones complementarias de éstas, ha realizado una dotacion a

las provisiones matematicas de 2.658.750,18 euros.

La mencionada dotacion se ha realizado sobre la base del estudio llevado a cabo por un gabinete actuarial de reconocido
prestigio, que en cumplimiento de la normativa establecida por los Organos Superiores de Control y con el nuevo Plan
de Adaptacion presentado el 26 de diciembre de 2006 a la DGSyFP, arroja los datos que se presentan en la tabla
siguiente, resumen de los calculos actuariales efectuados por los actuarios externos:

Concepto Importe en €
Provisiones matematicas pasivos y asimilados T1 14.580.725,50
Provisiones matematica activos anteriores al 2000 T2 6.699.136,55
Provisiones matematica activos posteriores al 2000 T3 3.161.788,36
PM regul. temp. Prestaciones pasivos T4 95.182,74
Recargo por compensacion déficit T5 1.004.408,43
Provisiones actuariales a 31-12-2010 T1+T2+T3+T4-T5 23.532.424,72
Provisiones contables a 31-12-2010 23.532.424,72

Este estudio ha considerado que la adaptacion al sistema de capitalizaciéon individual se llevard a cabo en el plazo

maximo de 3 anos, que restan de los 10 anos que se establecian desde la entrada en vigor de la legislacion actual.

En ejercicios sucesivos, esta situacion se modificard en funcién de las variaciones que se pudieran producir en las
hipétesis (fundamentalmente, tablas de mortalidad y tipo de interés técnico) y por las variaciones demograficas de
los distintos colectivos, por lo que trimestralmente como establece la legislacion vigente, los actuarios, calculan
las provisiones matematicas necesarias correspondientes a esa fecha, siendo intencion de la Mutualidad realizar el

trasvase del sistema de capitalizacion colectiva al individual en el plazo mas breve posible.

Durante el ejercicio no se han aplicado provisiones matematicas a compensar las pensiones pagadas durante el

ejercicio, ya que no ha habido pagos por rescate de pensiones a mutualistas.

Por lo tanto el movimiento de las provisiones matematicas durante el ejercicio ha sido el siguiente:
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Saldo al 31.12.2009 20.873.674,54
Aplicaciones 0,00
Dotaciones 2.658.750,18
Saldo al 31.12.2010 23.532.424,72

La Mutualidad, al cierre del ejercicio 2010, ha aplicado en el calculo de las provisiones de seguros de vida las tablas de
mortalidad originales (GRM 80 y GRF 80 menos dos afos, respectivamente para hombres y mujeres) e incorporando
con catorce dotaciones adicionales anuales para aproximarse en ese periodo de tiempo al calculo de las provisiones
matematicas mediante la utilizacién de las tablas de mortalidad PERM/F 2000C, en aplicacién de la citada norma. Por
ello, para el célculo de las provisiones matematicas se ha realizado un doble célculo mediante la utilizacion de los dos
grupos de tablas de mortalidad y posteriormente se ha procedido a realizar una interpolacion lineal en catorce periodos
y un tipo de interés técnico del 3,75%.

En cuanto a las provisiones matematicas para los compromisos generados a partir de la entrada en vigor de la citada
Resolucidn, el 15 de octubre de 2000, se han utilizado exclusivamente las tablas PERM/F2000C para el colectivo de

pasivos y las tablas GRMF95 para el colectivo de activos y un tipo de interés técnico del 2,50%.

10. Pasivos por impuestos diferidos

El desglose figura en el siguiente cuadro:

Diferencias temporarias por revalorizacion inmuebles 398.934,54
Diferencias temporarias por registro valor razonable inversiones financieras 100.745,26
Totales 499.679,80

11. Fondo mutual y reservas

El movimiento de los fondos propios durante el ejercicio 2010, se encuentra reflejado en el cuadro de cambios en el
Patrimonio Neto.

El fondo mutual, de 30.050,61 euros es el minimo exigido por imperativo de la Ley 30/1995 de Ordenacién y Supervision
de los Seguros Privados, y se encuentra elevado a escritura publica.

12. Ingresos y gastos

El detalle de los gastos de explotacidn por naturaleza, en funcidn del destino de los mismos, durante el ejercicio 2010,
en la cuenta técnica de vida, es el siguiente:
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GASTOS IMPUTADOS

PRESTACIONES I. MATERIALES I. FINANCIERAS ADMINISTRACION TOTAL
Renting maquinaria 1.250,49 138,94 138,94 1.250,49 2.778,86
Reparaciones y conservacion 8.851,64 9.306,25 983,52 8.851,64 27.993,03
Servicios profesionales 125.240,26 5.390,76 5.390,76 71.093,70 207.115,49
Material oficina e imprenta 4.725,13 - - 4.725,13 9.450,25
Primas de seguros 6.119,13 4.241,76 679,90 6.119,13 17.159,93
Gastos bancarios 147,33 16,37 15.025,94 246,47 15.436,11
Relaciones publicas y publicidad - - - 17.047,81 17.047,81
Suministros 3.008,15 334,24 334,24 3.008,15 6.684,78
Otros gastos explotacion 39.227,54 4.205,81 4.205,81 56.956,91 104.596,06
Otros tributos 2.216,85 246,32 246,32 2.216,85 4.926,34
Sueldos y salarios 28.803,42 3.200,38 3.200,38 28.803,42 64.007,60
Indemnizaciones 11.819,25 1.313,25 1.313,25 11.819,25 26.265,00
Seguridad Social 8.338,23 926,47 926,47 8.338,23 18.529,39
Otros gastos de personal 88,01 9,78 9,78 88,01 195,58
Otros gastos de gestién - - - 2.123,56 2.123,56
Amortizacion Inmov. Material 14.148,83 1.572,09 1.572,09 14.148,83 31.441,84
Amortizacion Invers. Inmobiliarias - 25.961,59 25.961,59

253.984,24 56.864,01 34.027,40 236.837,57 581.713,22

13. Otra informacion

A. RETRIBUCIONES Y OTRAS PRESTACIONES A LOS ORGANOS DE GOBIERNO
La cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2010 adjunta recoge 70.157,00 euros en concepto de dietas (gastos de
desplazamientoy locomocion] devengadas en el ejercicio por los miembros del Consejo Rector, la Comisién Permanente

y la Asamblea de Representantes (Unicas retribuciones devengadas).

B. EMPLEADOS

El desglose de los gastos de personal en el ejercicio 2010 es el siguiente:

Sueldos y salarios 64.007,60
Indemnizaciones 26.265,00
Seguridad Social a cargo empresa 18.529,39
Otros gastos sociales 195,58
Gastos de personal 108.997,57

El nimero medio de empleados durante el ejercicio 2010 ha sido de 3 personas, todos ellos hombres.

C. REMUNERACION AUDITORES

En cumplimiento de la Disposicion Adicional Decimocuarta de la Ley 44/2002 de Medidas de Reforma del Sistema
Financiero se informa que los honorarios percibidos por PKF-Audiec S.A. por servicios prestados de auditoria
ascendieron a 15.234,26.-€ (IVA incluido).

D. TRANSPARENCIA
En cumplimiento de lo establecido en el art. 127 de la Ley de Sociedades Andnimas, introducido por la Ley 26/2003 de

17 de julio, la Mutualidad no tiene constancia de que durante el ejercicio 2010 sus consejeros participen en el capital
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social o ejerzan cargos o funciones en ninguna sociedad o mutualidad con el mismo, analogo o complementario género
de actividad al que constituye el objeto social de la Mutualidad.

Tampoco le consta que hayanrealizado, por cuenta propia o ajena ningunaactividad delmismo, analogo o complementario
género de actividad al que constituye el objeto social de la Mutualidad.

E. GESTION DE RIESGOS MEDIOAMBIENTALES

Dada laactividad a la que se dedica la entidad, no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni provisiones ni contingencias
de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativas en relacién con el patrimonio, la situacién financiera y
los resultados de la misma.

Por este motivo no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria de las cuentas anuales respecto a

informacion de cuestiones medioambientales.

F. INFORMACION SOBRE PAGO A PROVEEDORES

La Mutualidad esté exenta de suministrar la infiormacién sobre los aplazamientos de pago a proveedores en operaciones
comerciales, en virtud de la disposicion transitoria segunda de la resolucion de 29 de diciembre de 2010, dado que
ningun saldo pendiente de proveedores a 31 de diciembre de 2010 supera el plazo legal de pago que se establece en la
disposicion transitoria segunda de la ley 15/2010 de 5 de julio.

14. Acontecimientos posteriores al cierre

No existe ningiin acontecimiento posterior al cierre del ejercicio que destacar.

15. Estado de cobertura de provisiones técnicas

AL 31 de diciembre de 2010, el estado de cobertura de provisiones técnicas era el siguiente (expresado en euros):

Total Bienes afectos 25.498.097,03
Provisiones a cubrir 23.532.424,72

16. Estado de margen de Solvencia

A31 de diciembre de 2010 el margen de solvencia era superior al minimo exigido, segtn detalle de los cuadros adjuntos
(expresados en euros):

Provisiones Brutas de los Seguros de Vida 23.532.424,72
Cuantia minima del margen de solvencia 941.296,99
Art. 21 parrafo 1 R.D. 1430/2002

La Disposicién Adicional Sexta del Reglamento de Ordenacién y Supervision de los Seqguros Privados (Reglamento en vigor
para las mutualidades de prevision social a partir de 1 de enero de 2000) establece, entre otras cuestiones, que lo dispuesto
en el mismo es de aplicacion a dichas entidades en todo aquello que no se oponga a su Reglamento especifico.
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Envirtud de loanterior, el calculo del margen de solvencia en mutualidades de prevision social difiere del correspondiente
a otras entidades aseguradoras.

Aplicando a 31 de diciembre de 2010 lo establecido en dicho Reglamento de Ordenacién y Supervision, la MGA cubriria
igualmente la cuantia minima exigible del margen de solvencia.

Determinacion del margen de solvencia de MGA 2010

Fondo mutual 30.050,61
Reservas patrimoniales 1.315.549,94
Saldo acreedor cuenta pérdidas y ganancias 126.138,03
Subsidios de Mutualistas a cuenta de beneficios -79.860,52
Total margen solvencia 1.391.878,06

Por lo tanto a 31 de diciembre de 2010, el patrimonio neto no comprometido es de 450.581,07 euros.

17. Estado de flujos de efectivo

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 2010 2009
A) FLUJO NETO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 2.257.259,59 2.266.520,25
A.1) Actividad aseguradora 2.274.035,13 2.475.639,05
Cobros seguro directo 3.736.762,34 3.981.782,75
Pagos seguro directo -1.209.706,09 -1.085.413,61
Otros cobros de explotacion 963,12

Otros pagos de explotacion -253.984,24 -420.730,09
A.2) Otras actividades de explotacion -16.775,54 -209.118,80
Cobros de otras actividades 196.105,39 6.248,26
Pagos de otras actividades -239.065,76 -203.013,15
Cobros y pagos por impuesto sobre beneficios 26.184,83 -12.353,91
B) FLUJO NETO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION 2.344.800,54 -1.775.427,28
B.1) Cobros de actividades de inversion 787.771,81 1.008.121,49
Ingresos de Instrumentos financieros 731.994,21 839.316,02
Ingresos de Inversiones inmobiliarias 55.777,60 168.805,47
B.2) Pagos de actividades de inversion -3.132.572,35 -2.783.548,77
Incremento neto de la inversiones financieras -3.022.683,52 -1.337.634,60
Incremento neto de la inversiones inmobiliarias - -1.407.040,00
Incremento neto del inmovilizado material -48.103,19 -13.922,73
Gastos de Instrumentos financieros -32.455,31 -17.368,47
Gastos de Inversiones inmobiliarias -29.330,33 -7.582,97
C) FLUJO NETO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIACION -79.860,52 -80.654,25
Pagos a mutualistas por subsidios a cuenta beneficios -79.860,52 -80.654,25
FLUJO NETO DE EFECTIVO TOTAL POR TODAS LAS OPERACIONES -167.401,47 410.438,72
Efectivo y equivalentes al inicio del periodo 830.333,30 419.894,58
Efectivo y equivalentes al final del periodo 662.931,83 830.333,30

Variacion de Efectivo y equivalentes -167.401,47 410.438,72
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18. Estado de cambios en el patrimonio neto

b) ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL
PATRIMONIO NETO

30.050,61 25.743,73 108.846,40 -70.218,47 1.235.274,41 1.329.696,68
A. SALDO, FINAL DEL ANO 2008
l. Ajustes por cambio de criterio 2007
y anteriores
Il. Ajustes por errores 2007 y anteriores

B. SALDO AJUSTADO, INICIO DEL ANO 2009  30.050,61  25.743,73 108.846,40 -70.218,47 1.235.274,41 1.329.696,68
I. Total ingresos y gastos reconocidos 83.734,52 83.734,52
Il. Operaciones con socios o mutualistas

1 Aumentos de capital o Fondo Mutual

2 (-) Reduccién de Capital o Fondo Mutual

3 Conversion de pasivos financieros en PN

4 Distribucidn de dividendos o derramas

activas

5 Operaciones con acciones o

participaciones propias

6 Incremento (reduccién) de PN

resultante de la combinacion de negocios

7 Otras operaciones con socios o mutualistas
lll. Otras variaciones de PN

1 Pagos basados en instrumentos de

patrimonio

2 Traspasos entre partidas de PN 25.647,19 -70.218,47 70.218,47 -19.235,39 6.411,80

3 Otras variaciones 0,00 38.627,93  -38.627,93  -80.654,25 0,00 -80.654,25
C. SALDO, FINAL DEL ANO 2009 30.050,61 90.018,85 83.734,52 -80.654,25 1.216.039,02 1.339.188,75

I. Ajustes por cambio de criterio 2008
Il. Ajustes por errores 2008

D. SALDO AJUSTADO, INICIO DEL ANO 2010  30.050,61  90.018,85 83.734,52 -80.654,25 1.216.039,02 1.339.188,75
I. Total ingresos y gastos reconocidos 126.138,03 126.138,03
Il. Operaciones con socios o mutualistas

1 Aumentos de capital o Fondo Mutual

2 (-)Reduccién de Capital o Fondo Mutual

3 Conversion de pasivos financieros en PN

4 Distribucion de dividendos o derramas

activas

5 Operaciones con acciones o

participaciones propias

6 Incremento (reduccion] de PN resultante

de la combinacién de negocios

7 Otras operaciones con socios o0 mutualistas
lll. Otras variaciones de PN

1 Pagos basados en instrumentos de

patrimonio
2 Traspasos entre partidas de PN 25.647,19  -80.654,25 80.654,25 -19.235,39 6.411,80
3 Otras variaciones 0,00 3.080,27 -3.080,27  -79.860,52 0,00 -79.860,52

E. SALDO, FINAL DEL ANO 2010 30.050,61 118.746,31 126.138,03 -79.860,52 1.196.803,63 1.391.878,06
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INFORME DE GESTION

Las nuevas realidades legales que la Mutualidad lleva afrontando desde hace varios afos, el complejo pase de un
Sistema de Capitalizacion Colectiva a un Sistema de Capitalizacion Individual y las medidas de control especial a las
que fue sometida la Mutualidad por parte de la Direccion General de Seguros y Fondos de pensiones (en adelante la
DGSyFP o Direccién), han marcado en afios anteriores todas las actuaciones realizadas por la Mutualidad con objeto de
cumplir los requisitos impuestos. La buena labor desarrollada por la Mutualidad, se reflejo en el levantamiento, en el
ano 2009, de las medidas de control especial, lo que supuso un espaldarazo para las actuaciones desarrolladas hasta
el momento, las cudles, se han mantenido en el ejercicio 2010, del cudl se ocupa este informe, reforzando el buen paso

que venia marcando la entidad.

En el afio 2003 la Mutualidad presentd, en respuesta a este cambio normativo, un Plan de Adaptacion, pero la continua
disminucion del censo de mutualistas activos hacia inviable la consecucién del mismo, motivo por el cual en el afio 2006
se present6 un Nuevo Plan de Adaptacion, que se comenzd a implantar en el ejercicio 2007, y que fue aprobado por la

Direccidn General de Seguros y Fondo de Pensiones.

La evolucion del censo de Mutualistas activos, incluidos los mutualistas en exencion de pago de cuotas ha sido:

EVOLUCION DEL CENSO 2006-2010

ANO MUTUALISTAS PENSIONISTAS
2006 1702 1705
2007 1686 521
2008 1593 551
2009 1495 586
2010 1409 647

La cifra de mutualistas representa una disminucién neta del censo, sobre el ejercicio anterior, de 86 mutualistas,
debida fundamentalmente por el pase de mutualistas a pensionistas y a bajas voluntarias, en las que ha tenido una
influencia notable la crisis que ha afectado especialmente a las actividades realizadas por nuestra profesion.

Nos preocupa esta continua disminucién del censo, por lo que los mayores esfuerzos que ha realizado la Mutualidad, y
sequirad haciendo, estan enfocados en la captacion y mantenimiento de mutualistas activos. Para ello, estamos dando
a conocer nuestra Mutualidad y uno de los primeros pasos ha sido la renovacion de la pagina web, para que sirva como
instrumento de informacion y medio corporativo, que acerque al mutualista a su Mutualidad y que sepa transmitir la

realidad actual de la Mutualidad.



Informe Anual 2010. Mutualidad de Gestores Administrativos | 22

Por eso hemos contratado los servicios de una empresa de comunicacion especializada en el ramo, que comenzd a
desarrollar su labor de asesoramiento en el segundo tramo de 2010, labor que continuara durante el ejercicio 2011 en
el que se prevé que la realizacion de las pruebas de aptitud para el acceso a la profesion, suponga un refuerzo positivo

de dicha tarea.

El cambio de imagen surge de la necesidad de presentar nuestra Mutualidad puesta al dia y mas cercana a la sociedad
a la que se dirige. De ahi los cambios graficos en el logotipo, la nueva gama de colores azulados, y el lema “Tu futuro es
capital”. Todo, en conjunto, muestra una entidad solvente con voluntad de permanenciay que trata a su publico de “tu”,
la forma mas proxima posible. Porque nuestra voluntad es recorrer el camino que existe entre una mutualidad mas y
Tu Mutualidad, la que sientes como propia, porque lo es.

W BARCLAYS
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Adicionalmente se ha elaborado un plan de accién y protocolo de colaboracion con los distintos Colegios de Gestores
Administrativos de toda Espafa, a fin de incentivar la filiacion de nuevos gestores a nuestra Mutualidad, habiéndose

firmado convenios de patrocinio con los Colegios de Catalufa, Valencia, Granada y Castilla Ledn.

En 2010 también hemos desarrollado, en convenio con varios Colegios de Gestores Administrativos, los Puntos de

Atencién al Mutualista para reforzar la presencia de la Mutualidad en dichos Colegios. Su finalidad es la de establecer
un espacio de colaboracion para el desarrollo de acciones conjuntas, de interés para los gestores administrativos. Asi,

la Mutualidad estd mas cerca que nunca de los colegiados, ofreciéndoles sus servicios

En las jornadas del Curso de Formacion que celebramos en mayo, destacd entre los temas abordados el convenio
firmado con Barclays Bank que ofrece amplias ventajas a nuestros mutualistas, en condiciones preferentes y muy
competitivas respecto al mercado. En dicho curso, también se trasladaron a los miembros de la Mutualidad las
sugerencias que los responsables de la atencion al mutualista de los distintos colegios han ido recabando, con objeto
de mejorar, en la medida de lo posible, el funcionamiento y la comunicacion con la Entidad.
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La Mutualidad ha continuado, y continuara, con las campanas realizadas en los Ultimos afios para incentivar la afiliacion,
la campana del ano 2010 se ha cerrado con un total de 60 altas. Hasta el mes de marzo de 2011 el nimero de nuevas

incorporaciones es de un total de 10 mas 14 reincorporaciones.

Al finalizar el afio, el censo de pensionistas se distribuia segln cuadro adjunto.

Jubilacion 377
Invalidez 31
Viudedad 168
Orfandad 28
Disminucién Psiquica 41
Familiares 2

647

A continuacion se recogen dos cuadros con la evolucién de subsidios y pensionesy con la evolucion de otras prestaciones.

2006 57,34 0,90 1,80 2.236,47 442,39 1.177,69 19,91
2007 65,63 0,30 1,66 4.553,85 2.752,75 5.571,81 20,93
2008 -8,40 0,00 0,00 683,99 9,55 203,38 21,12
2009 -8,41 0,00 0,00 613,50 100,86 187,41 25,20
2010 -8,41 0,00 0,00 730,12 114,74 233,09 24,88

2006 53,85 160,88 1,16
2007 48,98 87,41 1,07
2008 45,45 55,64 1,04
2009 50,34 57,56 0,63
2010 52,61 62,19 0,49

Cifras en miles de euros
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Durante el ejercicio 2010 la Mutualidad ha mantenido su oferta de seguros voluntarios de asistencia médica e
incapacidad total temporal, con bonificaciones en su contratacién para mutualistasy se ha concertado un nuevo seguro

de accidentes gratuito para los mutualistas en activo.

La Mutualidad ha mantenido siempre una constante vigilancia de los productos de inversiény, tal y como se ha ido
comunicando en las presentaciones trimestrales que esta Entidad realiza a la DGSyFP, no posee ningun tipo de activo

téxico y ha obtenido una rentabilidad neta sobre la cartera media de un 3,75%.

Finalmente, indicarles que la Mutualidad ha obtenido un resultado positivo de 2.824.638,03 euros, antes de dotacion
de provisiones matematicas y de impuestos sobre sociedades, continuando la tendencia de resultados positivos de los

Ultimos ejercicios.
Estos resultados positivos han sido aplicados, en un importe de 2.658.750,18 euros, a dotacién de provisiones
matematicas en cumplimiento de lo establecido en el Plan de Adaptaciéon presentado ante la Direccién General de

Seguros y Fondos de Pensiones.

Por ultimo, durante el ejercicio 2010 no se han desarrollado proyectos significativos de investigacion y desarrollo.
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Anexo |

Liquidacion del presupuesto de gastos del ejercicio 2010

REPARACION Y CONSERVACION DE EDIFICIOS

Repar. y conserv. Sede Mutualidad e Inmuebles arrendados 9.000,00 15.630,06 -6.630,06
9.000,00 15.630,06 -6.630,06
SERVICIO PROFESIONALES INDEPENDIENTES
Servicios juridicos y gastos cobro morosos 15.000,00 11.947,17 3.052,83
Asesoria Actuarial 68.100,00 62.077,63 6.022,37
Asesoria Actuarial (Nota técnica, control interno) 15.000,00 18.667,00 -3.667,00
Servicios de Auditoria 15.000,00 16.234,26 -1.234,26
Servicio Asesoria Juridica MGA 37.000,00 39.369,25 -2.369,25
Servicios de contabilidad 28.500,00 32.559,20 -4.059,20
Defensor del Mutualista 3.000,00 3.014,30 -14,30
Gastos Registros, notarios y otros 400,00 19.355,00 -18.955,00
Confederacion Nacional Entidades Prev. Social - - -
182.000,00 203.223,81 -21.223,81
PRIMAS DE SEGUROS
Primas seguro edificio e instalac. 2.000,00 7.339,40 -5.339,40
Primas seguro asistencia a Consejo y Asambleas 2.200,00 1.985,93 214,07
Primas seguro RC Consejeros 4.000,00 5.537,01 -1.537,01
Primas Accidentes Mutualistas - 2.297,59 -2.297,59
8.200,00 17.159,93 -8.959,93
PUBLICIDAD, PROPAGANDA Y RELACIONES PUBLICAS
Propaganda, modelo impresos y publicidad 8.000,00 13.571,43 -5.571,43
Relaciones publicas 1.000,00 1.176,68 -176,68
Formacion empleados colegios 15.000,00 18.828,59 -3.828,59
24.000,00 33.576,70 -9.576,70
GASTOS DIVERSOS
Gastos de viaje y representacion personal 1.500,00 8.401,84 -6.901,84
Gastos de desplazamiento y locomocién Consejo y Asambleas 60.000,00 70.157,00 -10.157,00
61.500,00 78.558,84 -17.058,84
SUMINISTROS
Eléctrico 2.000,00 2.242,32 -242,32
Teléfono 3.000,00 3.151,75 -151,75
Mantenimiento maquinaria y equipo informatico 4.000,00 5.178,47 -1.178,47
Material oficina 500,00 1.580,96 -1.080,96
Programacion informatica 3.000,00 11.254,07 -8.254,07
Sellos y correo 7.000,00 9.628,56 -2.628,56
Limpiezay Gtiles 2.600,00 2.880,48 -280,48
Gastos imprevistos 1.300,00 3.169,45 -1.869,45
Mensajeria 400,00 498,65 -98,65
23.800,00 39.584,71 -15.784,71
GASTOS DE PERSONAL
Sueldos y salarios 73.000,00 64.007,60 8.992,40
Indemnizaciones 26.265,00 -26.265,00
Seguridad Social 23.500,00 18.529,39 4.970,61
Serv. Trabajo Temporal 5.092,17 -5.092,17
Otros gastos Sociales 500,00 195,58 304,42
97.000,00 114.089,74 -17.089,74
OTROS TRIBUTOS
Otros tributos (IBI Hermosilla) 6.000,00 4.926,34 1.073,66
6.000,00 4.926,34 1.073,66
AMORTIZACION INMOVILIZADO
Amortizacion Inversiones materiales 31.500,00 25.961,59 5.538,41
Amortizacién Inmovilizado material 32.000,00 31.441,81 558,19
63.500,00 57.403,40 6.096,60
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Anexo |l

Presupuesto de gastos para el ejercicio 2011

PRESUPUESTO 2011

Importe Total
REPARACION Y CONSERVACION DE EDIFICIOS 15.000,00
Repar. y conservacion sede Mutualidad e inmuebles arrendados 15.000,00
SERVICIO PROFESIONALES INDEPENDIENTES 171.400,00
Servicios juridicos (externos) 6.500,00
Asesoria Actuarial 60.000,00
Asesoria Actuarial (Nota tecnica, control interno) 15.000,00
Servicios de Auditoria 16.500,00
Servicio Asesoria Juridica MGA 37.000,00
Servicios de contabilidad 30.000,00
Defensor del Mutualista 3.100,00
Prevencion Riesgos Laborales 3.300,00
PRIMAS DE SEGUROS 12.800,00
Primas seguro edificio e instalac. 4.000,00
Primas seguro asistencia a Consejo y Asambleas 2.500,00
Primas sequro RC Consejeros 4.000,00
Primas de Seguros Accidentes Colectivo Mutualistas 2.300,00
PUBLICIDAD, PROPAGANDA Y RELACIONES PUBLICAS 31.000,00
Propaganda, modelo impresos, publicidad y relaciones publicas 30.000,00
Relaciones Publicas 1.000,00
GASTOS DIVERSOS 68.200,00
Gastos de viaje y representacion personal 6.000,00
Gastos de desplazamiento y locomocién Consejo y Asambleas 62.200,00
SUMINISTROS 50.900,00
Eléctrico 2.000,00
Teléfono 3.250,00
Mantenimiento maquinaria y equipo informatico 4.600,00
Material oficina 7.500,00
Programacion informatica 20.000,00
Sellos y correo 8.000,00
Limpieza y Gtiles 3.050,00
Gastos imprevistos 2.000,00
Mensajeria 500,00
GASTOS DE PERSONAL 59.700,00
Sueldos y salarios £45.500,00
Seguridad Social 14.000,00
Otros gastos Sociales 200,00
OTROS TRIBUTOS 3.000,00
Otros tributos (IBI) 3.000,00
AMORTIZACIONES 56.000,00
Amortizacion Inversiones materiales 31.000,00
Amortizacion Inmovilizado material 25.000,00
Amortizacion Inmovilizado inmaterial 0,00

TOTAL GENERAL 468.000,00
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Las presentes cuentas anuales, han sido formuladas por el Consejo Rector de 29 de marzo de 2011 y constan de 28

paginas, numeradas de la 1 a la 28.

A continuacion constan las firmas de todos los miembros del Consejo Rector.

Presidente D. Fulgencio Pérez Apifaniz

Secretario D. Antonio José Miralles Huete
Tesorero D. Alejandro Garcia-Clemente Simoén
Contadora Dha. M@ Teresa Martin de la Vega Garcia

Vocal Primero

D. Francisco Candela Dura

Vocal Segundo

D. Miguel Angel Pertejo Andrés

Vocal Tercero

D. Juan Antonio Santos Rovira
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